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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MDI Energia S.A. ((do dnia
22.11.2015 r. Skystone Capital S.A.) z siedzibg w Warszawie, Al. Wyscigowa 6 (,Spotka”’), na
ktore skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z cetkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian W
kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego 2zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska,
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzadzenie sprawozdania z dziatalinosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bigdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegftego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informaciji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidfowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajgc oceng tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
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rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogéinej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe MDI Energia S.A. przedstawia rzetelnie i
jasno sytuacje majagtkows i finansowg Spotki na dzier 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2015 r., zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych, jest zgodne z wplywajgcymi
na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoiki oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami
prawa parnstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U.z 2014 ., poz. 133) i sg one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112
I\
%\\I\\J\'Jb\/
kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaf finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Poznan, dnia 21 marca 2016 r.
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa Spétki

MDI Energia S.A.
Uchwata nr 6 z dnia NWZ z dnia 20.08.2015 r. zmieniono nazwe spotki ze Skystone Capital

S.A. na MDI Energia S.A.
Siedziba Spotki

Al. Wyscigowa 6,

00-681 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 20.07.2001 .
Numer rejestru: KRS 0000029456
REGON: 010960117
NIP: 5261033372

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest:

- Dziatalno$¢ holdingéw finansowych

- Pozostata finansowa dziatalno$é ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego Spotki w wysokosci 161
379 771,00 i przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusze llo$¢ akejiw szt. llosé glosow w % nomi\{'nvaalg{g SSV tys. l;:}z:é;vwl;ﬁxaolz
Lﬁifggg&; £ L SZEzanY 30 420 000 65.97% 106 470 000 65,97%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 10,15% 16 380 000 10,15%
Carlson Ventures International Ltd 4 089 000 8,87% 14 311 500 8,87%
Pozostali 6 919 506 15,01% 24 218 271 15,01%
RAZEM 46 108 506 100,00% 161 379 771 100,00%

W dniu 20 sierpnia 2015 r. (po przerwie zarzadzonej przez NWZA w dniu 17 sierpnia 2015 r.),
odbylo sig Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MDI Energia S.A., ktére podjeto
uchwaly o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spétki, poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji

z kwoty 10,00 zt do kwoty 3,50 zt oraz dokapitalizowaniu Spétki poprzez emisje akcji serii B, C

i D, skierowane do inwestorow w trybie subskrypcji prywatnej:

- emisje akgcji serii B, w ilosci 140.000 szt. oraz serii C w ilosci 7.060.000 szt. o wartosci
nominalnej 3,50 zt za akcje, za ceng emisyjng 4,00 zt za 1 akcje, w zamian za wkiady
pieniezne;

- emisja akgji serii D w ilosci 37.440.000 szt. o wartosci nominainej 3,50 zt za akcje, za ceng
emisyjng 4,00 zt za 1 akcje w zamian za wkiady niepienigzne.

Badana Spotka wg stanu na dzief 31.12.2015 roku jest spétkg dominujacg dla MDI SA,w
ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu.
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1.1.5.

1.2,

1.2.1.

1.2.2,

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Grzegorz Sochacki - Czionek Zarzadu
¢ Mirostaw Markiewicz — Czionek Zarzad

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 21 marca 2016 r. wchodzili:
e Grzegorz Sochacki - Prezes Zarzadu
e Mirostaw Markiewicz - Wiceprezesa Zarzadu

Informacje dotyczace zmian w skiadzie Zarzadu Spotki znajdujg sie w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym (Informacje Ogoine, pkt IV).

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdar finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Krzysztof Blimel
Numer w rejestrze: 13 112
Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:
Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000579479
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 12.08.2015 .
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/08/2015 z dnia 4 sierpnia 2015 roku
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dia M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostato zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o.0. w PKF Consult spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spotce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spoice przeksztaiconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przysiuguja wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 29.02.2016 r. do
21.03.2016 r., w tym w siedzibie spotki od dnia 29.02.2016 r. do dnia 03.03.2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
speiniajg wymaég niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pbézn. zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2014 r. i za okres kornczacy si¢ tego
dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. uzyskato opinie biegtego rewidenta z
uzupetniajgcym objasnieniem dotyczgcym zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 11.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie uchwatg nr 5, ktére postanowito, iz poniesiona za ubiegty rok obrotowy strata w
kwocie 8 686 867,78 zt zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 24.08.2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia MDI Energia S.A. z siedzibg
w Warszawie, Al. Wyscigowa 6 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow
i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
31.12.2015 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie uchwaty Zarzgdu nr 1/2/05/2009.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczeg6towej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i W razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjainych notowar gietdowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spoiki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz ujeciu w sprawozdaniu
finansowym zdarzert wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a opisane w nocie 55.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki ziozyt wszystkie zagdane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
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za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 1.

2, Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z4 '000 bilansowej zt '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 1286 74,1% 169 0,1% -86,8%
L"%%iﬁﬁ%f::&sgk“h 0 0.0% 149 760 940%  100.0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0,0% 9246 5.8% 100,0%
dochodowego
1286 74,1% 159 175 99,9%  12271,1%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe 12 0,7% 26 0,0% 125,2%
Pozostale naleznosci 360 20,7% 14 0,0% -06,1%
Pozostate aktywa finansowe 62 3.5% 0 0,0% -100,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 1 0,1% 1 0.0% -29,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 0,9% 94 0.1% 508,9%
450 25,9% 135 0,1% -69,9%
1736 100,0% 159 310 100,0% 9072,7%
AKTYWA RAZEM
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zi'000 bilansowej z4'000 bilansowej %o
KAPITAL WLASNY
Kapital zakladowy 14 685 845,5% 161 380 101,3% 998,9%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akciji 1100 63,3% 10 094 6,3% 817,6%
powyzej ceny nominalnej
Nalezne wptaty na kapitat (-) 0 0,0% -16 000 -10,0% 100,0%
Niepodzielony wynik finansowy -8 195 -471,8% -7 337 -4,6% -10,5%
Wynik finansowy biezacego okresu -8 687 -500,2% 7 468 4,7% -186,0%
-1 097 -63,1% 155 605 97,7%  -14287,8%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
s:::g\:: na $wiadczenia emerytaine i 0.3% 10 0.0% 98,7%
5 0,3% 10 0,0% 98,7%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 589 33,9% 488 0.3% -17,1%
Zobowiazania handlowe 559 322% 487 0.3% -12,9%
Pozostale zobowigzania 962 55,4% 1380 0,9% 43,5%
ssgggv:: na $wiadczenia emerytalne i 682 39.2% 339 0,2% .50 4%
Pozostate rezerwy 37 2,1% 1001 0.6% 2612,2%
2829 162,9% 3695 2,3% 30,6%
1737 100,0% 159 310 100,0% 9072,7%
PASYWA RAZEM
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MDI Energia S.A. (do dnia 22.11.2015 r. Skystone Capital SA)
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

2014 % przychodow 2015 % przychodow Zmiana
24'000 ze sprzedazy zt '000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 100 100,0% 21 100,0% -78,9%
100 100,0% 21 100,0% -78,9%
Zysk (strata) brutto na o R o
sprzedaty 100 100,0% 21 100,0% 78,9%
Pozostate przychody operacyjne 304 303,5% 546 2576,1% 79,4%
Koszty ogdinego zarzadu 2 264 2258,4% 2131 10055,8% -5,9%
Pozostate koszty operacyjne 8 454 8431,6% 413 1948,8% -95,1%
Zysk (strata) na dziatalno$ci R o ; o
operacyjnej -10 313 -10286,5% -1 977 9328,5% 80,8%
Przychody finansowe 5131 5117,6% 284 1341,2% -94,5%
Koszty finansowe 3505 3495,8% 85 401,8% -97,6%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem -8 687 -8664,1% -1 778 -8389,1% -79,5%
Podatek dochodowy 0 0,0% -9 246 -43633,0% 100,0%
Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej -8 687 -8664,1% 7 468 35243,9% -186,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci
zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto -8 687 -8664,1% 7 468 35243,9% -186,0%
2014 % przychodéw 2015 % przychodow Zmiana
2t '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -8 687 -8664,1% 7 468 35243,9% -186,0%
Zyski (straty) z tytutu
przeszacowania skiadnikow
aktywow finansowych dostepnych “E04 -4592,1% 0 By 210000%
do sprzedazy
Suma dochodéw catkowitych -13 291 -13256,2% 7 468 35243,9% -156,2%
7

PKF Consult Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X|Il Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479

&



MDI Energia S.A. (do dnia 22.11.2015 r. Skystone Capital S.A)
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 1.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczeg6lnienie j-m. 2013 2014 2015
1. Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % -146,8% -139,3% 9,7%
(wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych)
*100
2. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 70,1% 163,1% 2,3%

(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100
3. Wskaznik ptynnosci | 1,3 0.2 0,0

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikéw

W analizowanym okresie w badanej Spétce przeprowadzono proces dezinwestycji oraz skupiono sig na
pozyskaniu nowego inwestora, ktéry zapewni dalsze finansowanie i rozwoj dziatalnosci. Dziatania te
przyniosly pozytywny efekt w postaci podwyzszenia kapitatu wiasnego poprzez emisje akcji serii B,C,
D. Akcje te zostaly skierowane do inwestoréw w trybie subskrypcji prywatnej. Akcje serii B i C zostaly
objete za wkiady pieniezne (rozliczenie w formie wzajemnych potrace naleznosci z tyt. objecia akcji z
zobowigzaniami spétki MDI wobec akcjonariuszy). Akcje serii D zostaty objete aportem rzeczowym w
postaci akcji spotki MDI S.A. o wartosci 149 760 tys. zt zapewniajacych 100%-wy udziat w kapitale
wiasnym.

Powyzsza operacja wplyneta na wzrost wartosci sumy bilansowej o 164 348 tys. zt,z1737 tys. ztna
koniec 2014 r. do 166 085 tys. zi na koniec 2015 r., w szczegolnosci w pozycjach: kapitat wiasny oraz
inwestycje w jednostkach podporzadkowanych.

W 2015 roku badana Spétka z uwagi na zachodzace w niej procesy wyciszania dziatalnosci, zmniejszyta
warto$é generowanych strat na dziatalnosci operacyjnej z 10 313 tys. zt w 2014 r. do 1978 tys. ztw
2015 r. Po uwzglednieniu zysku na dziatalnosci finansowej strata brutto uksztattowata sie na poziomie
1778 tys. zb.

W zwigzku z potgczeniem z MDI S.A. zarejestrowanym w KRS w dniu 01.02.2016 r. pojawity sie
przestanki uzasadniajace ujecie w wyniku finansowym 2015 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 9 246 tys. zt, zwigzanego gtéwnie z aktywowaniem poniesionych w poprzednich
okresach strat podatkowych.

Po uwzglednieniu zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego wynik netto badanego podmiotu
wyniost 7 468 tys. zi.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes$¢ szczegodtowa raportu

Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spéika posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogty mieé istotny wptyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i roziiczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajgce, zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem cztonkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydali$my opinie bez zastrzezen.

Krzysztof Blimel
Biegty rewident nr 13 112

bland

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, dnia 21 marca 2016 .
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