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ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

Warszawa, 28 marca 2019 roku



ADVANTIM

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania

finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MDI Energia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MDI Energia S.A. (,Spotka”), ktore zawiera
rachunek zyskéw i strat za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowe]j na dzien 31 grudnia 2018 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku, informacje dodatkowg zawierajaca opis

istotnych zasad rachunkowosci oraz dodatkowe noty i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
Zmajacymi  zastosowanie  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U.
2 2019 roku, poz. 351 z p6zniejszymi zmianami).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 28 marca

2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych

rewidentach” — Dz. U. z 2017 roku, poz. 1089 z pdzZniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014
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z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$é biegtego

rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji
Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci

okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii.

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zostato zbadane przez dziatajgcego
w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezend na temat tego

sprawozdania w dniu 28 marca 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Odzyskiwalnos¢ strat podatkowych

W nocie 6 dodatkowych not i objasnien do
sprawozdania finansowego Spétka prezentuje
ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg
tworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Gtéwng pozycje stanowig
skumulowane straty podatkowe z lat ubiegtych, dla
ktorych aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na dzied 31 grudnia 2018 roku
wynoszg 6 172 tys. zt.

Zgodnie z  Miedzynarodowym  Standardem
Rachunkowosci 12 Podatek dochodowy, sktadnik
aktywow z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego, wynikajgcy z nierozliczonej straty
podatkowe] ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, e bedzie dostepny przyszty
dochdéd do opodatkowania, od ktérego mozna
odpisac nierozliczone straty podatkowe.

Okreslenie wysokosci straty podatkowej, ktéra jest
mozliwa do aktywowania wymaga oszacowania
momentu wysokosci dodatnich réznic przejsciowych,
ktéore zostang odwrdcone w poszczegdlnych latach
podatkowych oraz  oszacowania dochodow
podatkowych, a takze oceny, czy nierozliczone straty
podatkowe wynikaja z mozliwych do
zidentyfikowania  przyczyn, ktérych ponowne
pojawienie sie jest mato prawdopodobne oraz czy
Spétka ma mozliwosci planowania ptatnosci
podatkowych.

W punkcie ,Podatek dochodowy" Opisu istotnych
zasad (polityki) rachunkowosci opisana zostata
polityka dotyczaca tworzenia rezerw i ustalania
aktywa z tytutu podatku odroczonego. Nota 6
»,Podatek dochodowy i odroczony podatek
dochodowy"  zawiera informacje  dotyczgce
aktywowanych strat podatkowych.

Ponizej opisalismy procedury kluczowe dla osiggniecia
celéw badania.

Zapoznalismy sie z procesem identyfikowania w Spétce
réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig bilansowa
a podatkowg aktywoéw i pasywoéw, a takze procesem
szacowania aktywow na podatek odroczony.

Sprawdzilismy w jaki sposéb kierownictwo ustalito
wysokos¢ dochodu do opodatkowania w latach
przysztych oraz dane, na podstawie ktorych przyjeto te
zatozenia.

Dokonalismy oceny racjonalnosci przyjetych przez
Zarzad istotnych zatozen i osgdéw dotyczacych
szacowanego dochodu do opodatkowania w kolejnych
latach. OceniliSmy zakres ujawnien w sprawozdaniu
finansowym dotyczacych strat podatkowych do
rozliczenia w latach nastepnych.

Wartos¢ przychodow z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

Opisana tu sprawa obejmuje wymagane standardami
rewizji finansowej odniesienie sie do zagadnienia
potencjalnego znieksztatcenia kwoty przychodow
poprzez manipulacje danymi finansowymi.

Przychody Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2018
rok wyniosty 137 209 tys. zt. Przychody ze sprzedazy

Ponizej opisaliSmy procedury kluczowe dla osiggniecia
celéw badania.

ZapoznaliSmy sie z procesem identyfikowania w Spodtce
kontraktéw dtugoterminowych, kontrolg wewnetrzng
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wynikajg z realizacji kontraktéw dtugoterminowych. w tym zakresie oraz metodg okreslania stopnia
Przychody te sg ujmowane zgodnie zaawansowania prac.

z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci
Finansowej Rachunkowosci nr 15 ,Przychody"
(,,MSSF 15").

Dokonalismy oceny przyjetej polityki rachunkowosci
w zakresie rozpoznawania i prezentacji przychodéw ze
sprzedazy pod katem zgodnosci z Miedzynarodowymi
Spoétka  szacuje  budiety catosciowe takich Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.
kontraktow, szczegétowe koszty niezbedne do
zakonczenia zlecenia, a nastepnie zgodnie ze
stopniem zaawansowania prac rozpoznaje przychody
ze sprzedazy.

ZweryfikowaliSmy na wybranej prébie rozliczenie
kontraktow dtugoterminowych na dzien 31 grudnia
2018 roku w zakresie:

. . a) weryfikacji stopnia zaawansowania kontraktéw,

Tego typu szacunki stanowig istotny element oceny o .y

. L . b) weryfikacji budzetéw kontraktowych,
Zarzadu i zawierajg ryzyko btednego oszacowania . L. .

. . . , ¢ prawidtowosci rozpoznania przychodu.

stopnia zaawansowania prac, co moze powodowac
btad w prawidtowym rozpoznaniu przychodow. Przeprowadziliémy rozmowy z Zarzgdem Spoétki oraz

. " . kluczowym  personelem  odpowiedzialnym  za
W punkcie ,Umowy o usfuge budowlan” Opisu rozliczenie kontraktéw dtugoterminowych

istotnych zasad (polityki) rachunkowosci opisana
zostata polityka dotyczagca metody ujmowania
przychoddéw. Nota 20 ,,Umowy o ustuge budowlang"
zawiera informacje dotyczace kontraktow
dtugoterminowych.

ujmowanych w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z MSSF 15 w celu wykluczenia koniecznosci tworzenia
rezerw na strate.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosSci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej

alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni

za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze
pojedynczo lub facznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznosci

prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a) identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominig¢,
wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b) uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

c) oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

d) wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca
watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg

spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e) oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej,

ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogdw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie,

informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktdre byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze

negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018
roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i osSwiadczeniem
na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust 1 Ustawy o rachunkowosci, ktore s3
wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018

roku (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci

Spoétki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czyniac to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonane;j
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do
poinformowania, czy Spétka sporzadzita oswiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii,

czy Spoétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport Roczny
bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym

jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spofki.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki:

a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(,,Rozporzadzenie o informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 roku, poz. 757 z pdzniejszymi zmianami);

b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie

stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje

wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu
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o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek zaleznych sa zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art.
5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktdre swiadczyliSmy na rzecz Spoétki i jej spdtek zaleznych w badanym okresie zostaty wymienione

w nocie V1.7 Sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spoétki uchwata Rady Nadzorczej Spétki z dnia

16 kwietnia 2018 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Kurus.

Dziatajgcy w imieniu Advantim sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem

3508 w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

/
/

Pawet Kurus
Kluczowy biegty rewident

nr ewidencyjny 11469

Warszawa, 28 marca 2019 roku
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